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Kuresel piyasalarda son haftalarda yagsanan sert satiglarin ardindan dun

tepki yukselisi goruldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kiresel piyasalar son haftalarda yasadigi sert

satiglarin ardindan tepki yukselisi ile yeni haftaya
basladi.
Pozitif baslayan ginde, ekonomik veri takviminde

Avrupa tarafinda Almanya’dan gelen IFO cari durum ve
beklenti anketleri piyasalarin odaginda yer aldi. IFO
tarafindan aciklanan verilerde, is iklimi endeksi 91,4
beklentisini asarak 93, beklenti endeksi de de 86,5
seviyesindeki  beklentilerin  Uzerinde 86,9 olarak
aciklandi. Verilerle birlikte Avrupa’ya dair stagflasyon
beklentileri bir miktar dagildi ve ECB’nin faiz artislari
konusunda elinin rahatlayabilecegdi beklentisi hakim oldu.

ABD’nin Donald Trump zamaninda Cin’e karsi yurirlige
koyulan bazi gumrik vergilerini indirebilecedi yonindeki
soylentiler de piyasa fiyatlamalarinda etkili oldu. Boylece,
ABD tarafinda din pozitif bir seyir gértldi ve endeksler
haftaya pozitif bir baslangi¢ yaptl. Dow Jones endeksi
gunl 31.880 seviyesinden %1,98 yukselis ile kapatirken
S&P 500 endeksi de 3973 seviyesine ylkseldigi giinde
%1,86 artis gOsterdi. Yikseliglerin bu sefer diger
endekslere gore daha sinirli oldugu Nasdaq tarafinda da
%1,59 yUkselis goruldi ve endeks 11.535 seviyesinden
kapanmis oldu.

Haftanin ilk islem guninde kiresel tahvil piyasalar
saticilarin agirlikta oldugu bir gund geride biraktl. ABD
10 wyilhk getirileri 8 puan yukselisle guni %2,86
seviyesinde sonlandirirken, Avrupa tahvilleri de guni
satiglarla tamamladi.

Dolar endeksi din disls trendinde seyretti ve 102,1
seviyesine kadar geriledi. DXY bu sabah 102,2
seviyesinde bulunuyor. ECB Baskani Lagarde’in faiz
artirnmi ile ilgili agiklamalarinin ardindan Euro deger
kazanirken haftanin ilk islem giininde EUR/USD paritesi
1,0690 seviyesine yukseldi. Parite bu sabah 1,0665
seviyesinde.

Dogalgaz 6demelerinin Ruble ile devam etmesi ve
AB’den petrol ambargosu kararinin gikmamasi Ruble'yi
destekledi. Dolar/Ruble paritesi din 57,10'a kadar
geriledi ve son 4 yilin en ylksek dizeyine ulasti.

Petrol piyasasinda vyatirimcilarin ABD'de sikilasan
akaryakit piyasasina iligkin degerlendirmeleri haftanin ilk

fiyatlamalarinin yukari yénli olmasina yol agti. Bu sabah
ise hafif gerilemeyle ABD ham petroli 109,6 dolar, Brent
petrol ise 112,7 dolardan islem gortyor. Bitcoin 30 bin
dolarin altina gerilerken VIX endeksi ise 29,27
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Cin'de salgin 6nlemlerine iliskin haber akisi ve blyime
beklentilerinin asagi yonli revize edilmesiyle bu sabah
Asya piyasalarinda saticili bir gériinim izleniyor.

ABD vadelilerinde de negatif bir seyir var.

Bugln bir cok Ulkede Mayis ayi 6nci PMI verileri
aciklanacak. Oncl satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Avrupa rakamlari Fransa ile baslayacak; Almanya, Euro
Bolgesi, ingiltere ve ABD ile devam edecek. ABD'de
ayrica Richmond Fed imalat endeksi, 2 yillik tahvil ihalesi
ve API petrol stoklari verileri de bulunuyor. Bugln,
Powell'in TSI 19:20'de Davos Ekonomi Zirvesi'nde
yapacagl konusma da piyasalar tarafindan takip
edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Carsamba sabah saatlerinde Yeni Zelanda Merkez
Bankasi (RBNZ), yilin Gguncu faiz karari igin toplanacak.
RBNZ, 13 Nisan’da politika faizini 50 baz artisla
%1,50'ye yukseltmis, bu artis son 22 yilin en yuksek faiz
artisi olarak kaydedilmisti. Bu toplantida da 50 bp faiz
artisi  bekleniyor. Carsamba guni ayrica, ABD'de
dayanikl mal siparigleri verisi yayimlanacak. Onceki ay
final rakamlarla dayanikli mal sipariglerinin %1,1 arttigi
aciklanmisti. Nisan ayinda ise verinin %0,6 artmasi
bekleniyor. ABD’de aksam saatlerinde FOMC toplanti
tutanaklari da piyasalar tarafindan takip edilecek.

Persembe gini ABD'de 2022 ilk geyrek déneme iliskin
GSYH ikinci okuma verisi aciklanacak. ilk aciklanan
veride GSYH'nin %1,4 diusls gOsterdigi aciklanmisti.
Cuma guni ise ABD'de ilk veri kisisel gelir ve harcamalar

rakamlari olacak. Mart ayinda Kkisisel gelirler 9%0,5
artarken, kisisel tiketim harcamalarinda artis %1,1
olmustu. Ekonomistler verilerin, yiksek enflasyona

ragmen gecen ay harcamalarin gigli olmaya devam
ettigini  gOstermesini  bekliyor.  Agiklanacak PCE
enflasyonunda beklenti ise vyillik bazda gerileme
gorilmesi yoniinde olusuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 39738 & 186% A 186% W -1146% W -17.10%
Dow Jones 31,8802 & 198% & 198% W -818% W -13.37%
Nasdaq 11,5353 & 1.59% & 159% W -1587% W -26.16%
S&P 500 Vadeli* 39318 W -101% & 083% W -1231% W -17.82%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,1754 &  138% & 138% W -076% W -12.24%
FTSE 100 75134 & 1.67% & 167% W -204% A 0.11%

MSCI Europe 1,771.8 & 231% & 231% W -7.07% W -16.04%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31063 W -132% W -131% W -451% W -1451%
Kospi 26144 W -125% W -044% W -319% W -12.54%
Hong Kong* 20,1381 W -162% W -280% W -793% W -13.53%
S&P BSE Sensex - Hindistan 541932 W -018% W -025% W -884% W -9.46%
IDX Composite - Endonezya 6,9150 & 108% W -005% W -410% & @ 3.28%

TAIEX - Tayvan 16,156.4 &  0.07% & 007% W -653% W -12.79%
MSCI GOU Asya 5520 ¥ -041% W -041% W -7.78% W -17.30%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 23809 & 036% W -053% W -052% & 21.25%
MOEX - Rusya 23019 W -301% W -301% W -11.22% W -40.57%
WIG - Polonya 57,167.8 & 266% A& 266% W -1028% W -18.88%
Prag SE - Prag 13227 W -156% W -156% W -297% W -7.96%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,3769 ¥ -027% ¥ -027% W -6.05% W -3.09%
Merval - Arjantin 90,3441 & 253% A& 253% W -190% & 593%

Tel Aviv 35 - israil 19031 & 073% A& 145% W -646% W -4.96%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,2359 W -080% W -155% W -810% & @ 7.74%

FTSE/JSE All - Endonezya 68,3674 &  1.17% & 117% W -857% W -891%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,307.4 W -253% W -253% W -6.61% & 283%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, kuresel piyasalardaki dusuk risk istahina paralel olarak kar
satiglariyla baslangi¢ yapabilir

L . ) Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi gune %0,84 yukseligle baglangi¢
. . . . Kapanig 2,380.9 2,015.6 4,141.1
yaptl. Gun icinde dalgali bir seyir izleyen endeks e
giinii %0,36 yiikselisle 2.380,90 puan seviyesinde  GinltkDed 4 036 w0STh 4 0356
tamamladi. BIST-100 endeksinde bankacilik Haftalik Deg. A 036% W-051% & 035%
endeksi %0,57 gerilerken ulastirma endeksi %0,16 Yillik Deg. A 2817% A2631% A 21.65%
ve sinai endeks %0,35 yukseldi. Endekste iglem Hacim (milyar TL) 392 88 176
hacmi 39,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Giinlik Deg. A 07% v 0% A 1780%
. . 3 Aylik Ortal Haci ilyar TL 37.7 6.7 17.6
Bugiin ne bekliyoruz? Yl Ortalama Hacim (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3.92% £.31.83% W -054%
BugUn yurt |Q|nde endekSin, kuresel piyasalardaki *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

dusuk risk istahina paralel olarak kar satislariyla

ba§|ang|(; yapablleceglnl tahmin edlyorUZ.

. . Tiirkiye K: Tiirki st 6 i Degisi

Yurt iginde bugiin TCMB uluslararasi yatirm Hridye Kapamst _ Trdye fetls Onees! cosm
. ... 0%
pozisyonu verisini agiklayacak. s 11469 B
€/ 1.0681 1.0664 v -0.16%

Gelecek gundemde neler var? s 12176 st v 0%
Altin 1,853.9 1,855.6 F'y 0.09%

Persembe gini TUIK, ekonomik giiven endeksi  se 39635 3999 W -00%%
istatistiklerini aciklayacak. Ekonomik given endeksi Nasdag® 11,0436 11,0273 v ouw

Nisan ayinda %21,1 dusugsle 94,7 puan olarak
aciklanmisti. Ayni giin saat 14:00'te TCMB PPK faiz
karari aciklanacak. TCMB, son 4 toplantisinda faiz
oranini %14,00 olarak koruyor. Foreks tarafindan
dizenlenen ankette 17 ekonomistin medyan tahmini
polittika  faizinin  %14,00 seviyesinde  sabit
birakilacagi yonunde olustu.

*Tiirkiye Acihigi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degigimler 23/05/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

Cuma gini ise TCMB saat 10:30'da 'Finansal ~ Tikve2vik o819 @ -202% @ -110% @ 206% @ 818%
istikrar Raporu'nu yayimlayacak. Moody's'in Tiirkiye Tirkiye SYillk 7016 @ -184% @ -09%6% @ 179% @ 767%
icin olasi kredi notu degerlendirmesi de takvimde Tirkiye 10 ik 6828 @ -182% @ -107% @ 172% @ 60.7%
yer aliyor. Moody's'in Turkiye icin kredi notu
"negatif" gorunum ile "B2" seviyesinde bulunuyor.
Moody's, yil basinda agikladigi takvim gunlerinde
degerlendirme aciklamayabiliyor. Moody’s
degerlendirmesinin Cuma gece yarisinda gelmesi
bekleniyor. Foreks anketine gore Moody’s
kararinda, not ve gérinimde degisiklik beklenmiyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem glninde ABD Baskani
Biden’in Cin’den ithal UrlUnlere uygulanan
gumrik vergisinde indirimi degerlendiklerini
aciklamasi ve Almanya IFO endeksinin
beklentilerin Ustinde gelmesi kuresel risk
istahini artirrken glvenli liman tahvillerde
satiglar izlendi. ABD 10 yillhk tahvil faizi 8 bp
%2,86, Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 bp artigla
%1,01 seviyesinde fiyatlandi. Turkiye 5 yilhk
CDS primi 16 bp azaligla 704 bp seviyesinde
fiyatlanirken, Hazine doviz cinsi tahvil
faizlerinde 16-35 bp arasi dusus izlendi. Yurt ici
tahvil piyasasinda islem hacmi 2,9 milyar TL'ye
yukselirken 5 yil vadeli goésterge tahvil bilesik
faizi 6nceki gune gore 11 bp artisla %27,28, 10
yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise 14 bp
azaligla %23,04 seviyesinden gunu tamamladi.
Hazine din 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvil
ihalesinde %27,31 bilesik faizle 7,4 milyar TL
boclandi. Diger yandan 3 yil vadeli altin tahvili
ve altina dayali kira sertfikasi dogrudan
satislarinda ise %3 yillik kupon/kira orani ile
toplam yaklasik 19,5 milyar TL karsihgr 20.880
kg altin boglandi.

TL likidite tarafinda TCMB 45 milyar TL’lik
haftalik repo donltsini 20 milyar TL olarak
yenilerken, API ile fonlama tutari toplam 384
milyar TL’ye geriledi. TLREF orani ise %14,15
ile politika faizinin Uzerinde olustu. TCMB
haftalik vadeli Dolar/TL, Altin/TL kotasyon swap
islemleri ile 4,5 milyar TL ilave fonlama sagladi.
Diger yandan bugln valorli yapilan 2 haftalik
ve 1 aylik Dolar/TL swap ihaleleri sirasiyla
%12,97 faiz ile 11,1 milyar TL ve %13,06 faiz
ile 4,1 milyar TL olarak sonuclandi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul
kiymet istatistikleri verisine gore OSBA stoku
13 Mayis ile biten haftada bir dnceki haftaya
go6re 360 milyon TL azalarak 145,3 milyar TL'ye
geriledi. ilgili haftada OSBA stokunu en cok
artiran grup 1,4 milyar TL ile Bankalar olurken,
en cok azaltan grup 913 milyon TL ile Yatirim
Fonlari oldu

Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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o Degisim bp - sag eksen  ===16,05.2022 ===23,05.2022
Dénem Ocak 22 Subat 22 Mart 22 Nisan 22 23.05.22
Donem Sonu TLREF Endeksi| 1482,79 1498,93 1516,97 1537,04 1548,21
Aylik Ortalama 14,29% 14,12% 14,09% 14,12% 13,91%
PPK Toplanti Tarihi 26.05.2022 Persembe GUnluk TLREF Orani 14,15%
Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)
13.05.2022 06.05.2022 Fark 31.12.2021
TOPLAM 145.283 145.643 |- 360 151.074
Yatirim Fonlari 53.959 54.871 |- 913 51.830
Emeklilik Fonlari 20.619 20.940 - 321 21.856
Hanehalki 15.030 15.647 |- 617 18.350
Bankalar 11.813 10.359 1.454 16.492
Genel Yonetim 16.111 16.086 25 14.699
Finansal Olmayan Kuruluslar 10.444 10.540 |- 96 11.044
Sigorta Sirketleri 9.095 9.013 82 8.455
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 3.251 3.316 |- 65 2.951
Yurt Disi Yerlesikler 1.846 1.879 |- 33 2.005
Merkez Bankasi 1.164 1.154 10 1.154
Finansal Yardimcilar 988 996 |- 8 1.131
Diger Finansal Aracilar 965 843 121 1.109
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Turizm Bakanhgi verilerine gore
yabanci turist sayisi Nisan'da yillik
%225,6 artigla 2,57 milyona yukseldi.
Kdaltar ~ ve  Turizm Bakanhgi'nin
acikladigi istatistiklere gore bu yilin ilk 4
ayinda gelen ziyaretgilerin 7 milyon 477
bin 47’sini yabancilar olusturdu. Yurt
disi ikametli vatandaslarin sayisi ise 1
milyon 408 bin 829 oldu. Turkiye'nin
2022 yili  Ocak-Nisan ddneminde
agirladigi yabanci ziyaretgi sayisi da bir
onceki yilin  ayni donemine gore
%172,51 artti. Bu yilin ilk 4 ayinda
Tarkiye’'ye en c¢ok ziyaret¢i gonderen
ulkeler siralamasinda yine bir onceki
yihin ayni donemine gore Almanya
%339,81 artis ile birinci, Bulgaristan
%325,55 artis ile ikinci, iran %236,77
artis ile Uclincl sirada yer aldi. iran’s
sirasiyla Rusya Federasyonu ile
ingiltere izledi.

Tirkiye'de konut fiyatlari, Mart ayinda
ayhk bazda %9,3, yillik bazda %110
artis kaydetti. Ayni donemde reel artis
ise %29,7 olarak aciklandi. Yillik bazda
nominal artis Istanbulda %122,0,
Ankara’da %111,7 ve izmirde %105,9
oranlarinda oldu. En ylksek nominal
yillik artigin goéruldigu Antalya-Burdur-
Isparta Bolgesinde artis  %139,6
olurken en dugsuk artisin goruldugu
bolge olan  Bingdl-Elazig-Malatya-
Tunceli bolgesinde artis %66,6 oldu.

Cumhurbagskanimiz Erdogan kabine
toplantisinin ardindan yaptigi
aciklamada, sayilari 550 bini bulan
yoklama kacadi genclere bedelli
askerlikten  faydalanabilme  yolunun
acildigini, acik cezaevlerindeki
hakUmlulerin Kovid-19 izinlerinin ise 31
Temmuz 2023'e kadar uzatilacagini
soyledi.

TCMB Mayis ayina iliskin reel kesim
gliven endeksi (RKGE) ve kapasite
kullanim oranlarini yayimladi. Buna
gore RKGE, bir 6nceki aya gore 0,3
puan azalarak 109,4 oldu. Mevsimsel
etkilerden arindiriimig kapasite kullanim
orani bir dnceki aya gore degismeyerek
%78,1 oldu.

TCMB Mayis ayi Piyasa Katilimcilari
Anketi'nin sonuglarina gore, yil sonu
enflasyon beklentisi %46,44’ten
%57,92'ye ylkseldi. Ankette yiIl sonu
dolar/TL  beklentisi ise  16,85ten
17,57'ye ¢ikti. 12 ay sonrasi ddviz kuru
beklentisi ise ayni anket donemlerinde
sirasilyla 17,84 TL ve 18,47 TL olarak
gerceklesti.

Kredilerde donuk alacak esigi
yukseltildi. Bugun Resmi Gazete'de yer
alan BDDK duzenlemesine gore
bankalarin, ihtiyari olarak kredilerde bir
borcun temerridd nedeniyle donuk
alacak sinifina dahil edilmesine iligkin
esik 100 TL'den 2 bin 500 TL'ye
yukseltildi.
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Yurt Disi Haberler

Fed Baskani Jerome Powell, bu
goOreve Senato tarafindan ikinci bir 4 yil
icin yeniden secilmesinin ardindan dun
yemin etti ve yeni gbérev ddnemine
resmi olarak basladi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic,
Fed'in 6numuizdeki iki toplantida 50'ser
baz puanhk faiz artigi yapmasinin
ardindan faiz artigi dongusund Eylal
ayinda durdurmasinin makul
olabilecegini  belirtti. Bostic gelen
verilere bagh olarak higbir segenegin
de masadan kalkmadigini ekledi.
Bostic, Powell''n Haziran ve Temmuz
aylarinda yarimsar puanlik faiz artigl
planinin destekledigini tekrar vurguladi
ve enflasyonun su andaki durumundan
daha farkh bir yone evrilmesi
durumunda daha agresif hamlelere
acik olabilecegini de ifade etti.

Kansas City Fed Baskani Esther
George, Fed'in politika faiz oraninin
Agustos ayina kadar %2 civarina
yukseltmesini bekledigini soyledi.

Rusya Maliye Bakanhgi, Rus
ihracatcgilarinin  doviz kazanclarindaki
mecburi satig oranini %80’den %50’'ye
dusurdu. Batili Ulkelerin Rusya Merkez
Bankasinin rezervlerinin yarisini
dondurmasi sebebiyle Maliye
Bakanhgi 28 Subat'ta, Rus
ihracatgilarina dis ticaretteki doviz
kazanclarinin %80'ini satma
zorunlulugu getirmigti.

Pakistan Merkez Bankasi din faiz
oranini 150 baz puan, Gana Merkez
Bankasi 200 baz puan ve israil
Merkez Bankasi da beklentilerin
uzerinde 40 baz puan artird1.

Cin blyumesine iligkin tahminlerde
salgin Onlemlerinin etkisi izlenmeye
devam ediyor. Ulke blyilimesine iliskin
tahminlerini  asagi ¢eken kurumlar
arasina JPMorgan ve UBS de katildI.
UBS 2022 icin blyume tahminini
%4,2'den %3,0'e ¢ekerken, JPMorgan
da 2022 buyume beklentisini %4,3'ten
%3,7'ye indirdi. JP Morgan
degerlendirmesinde Kovid
onlemlerinden dolay1 ulkede ikinci
ceyrekte derin bir daralma olabilecegine
de dikkat cekti. Daha 6nce de Goldman
Sachs ve Citi de tahminlerinde asagi
yonlu revizyonlar yapmisti. Goldman
Sachs, Cin'in 2022 buyume tahminini
%4,5'ten %4'e dusurdu. Citi de buyume
tahminini %5,1'den %4,2'ye ¢ikmisti.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani
Christine  Lagarde  negatif faiz
politikasinin Eyluil ayr  sonunda
bitebilecegini soyledi. Bir blog yazisinda
Lagarde Varlik Alim Programi (APP)
kapsaminda net varlik alimlarinin
uguncu ceyregin baglarinda
sonlanmasini bekledigini belirterek "Bu
da sozlu yonlendirmemizde oldugu gibi
Temmuz atinda faiz artisi yapmamizi
saglar. Mevcut gorunume bakarsak
Ucuncu c¢eyredin  sonunda negatif
faizden c¢ikmamiz mumkun" ifadelerini
kullandi. Lagarde faiz artislarinin
kademeli olacagi soylemini de yineledi.
Lagarde  Onceki  haftalardaki  bir
aciklamasinda ilk faiz artisinin varlik
alim programinin bitigsinden 'birka¢ hafta
sonra' gergeklesebilecegini sOylemigti.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Nétr): Aselsan’in yarin gergeklesecek olan genel kurul toplantisinda 2021 yih
dagitilabilir net karinin brat %20,17’lik kismina tekabul eden 460 milyon TL’nin hissedarlara dagitiimasi
teklif edilecek. 18 Kasim 2022 tarihinde gergeklesmesi planlanan temettii ddemesi ile hisse bagina brit
20,17 kurus temetti dagitimi yapilacak.Sé6z konusu temetti dagitimi %0,85 oraninda temetti
verimliligine isaret ediyor. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan nétr olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 7,1
Cari Fiyat (TL) 23,60 FD/FAVOK 10,3
52H En Yuksek (TL) 29,06 FD/Satislar 2,8
52H En Disuk (TL) 14,08 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 53.808,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.378,9 SIH 4,8%
Halka Agiklik Orani (%) 26% S1A -8,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A -5,7%
Temettl Verimi 0,8% S1Y -6,7%
3A Hacim (mn TL) 1.657,3 YB -15,1%

Otokar (OTKAR, Pozitif): Otokar tarafindan yapilan agiklamada, sirketin 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhh
araglar ile bu araglarin yedek parca, bakim ve egitim hizmetleri satigini kapsayan, yaklasik 34 Milyon
USD bedelli, yeni bir ihracat s6zlesmesi imzaladidi belirtildi. Teslimatlarin bu yil icerisinde baslayarak 9
ay icerisinde tamamlanmasi planlaniyor. Savunma sanayi araglarinin yuksek karliiga sahip olmasi
nedeniyle s6z konusu gelismenin gsirketin operasyonel karlihdini destekleyecedi ongorusuyle hisse
performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu OTKAR F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 410,20 FD/FAVOK 12,0
52H En Yiksek (TL) 467,20 FD/Satislar 2,4
52H En Dusuk (TL) 248,59 PD/DD 8,2
Piyasa Degeri (mn TL) 9.844.,8
Piyasa Degeri (mn USD) 618,2 S1H 3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 27% S1A 0,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -20,3%
Temettl Verimi 4,6% S1Y -25,3%
3A Hacim (mn TL) 120,4 YB -7,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Aksa Enerji Uretim A.S.'nin %100 bagh ortakhdi Aksa Energy Company
Congo ("Aksa Enerji Kongo") ile Kongo Cumhuriyeti arasinda, Pointe-Noire sehrinde bulunan 50 MW
kurulu gice sahip dogalgaz santralinin kapasitesinin 100 MW'a ¢ikarilip 30 yil sure ile igletme hakkina
yonelik bir imtiyaz sézlesmesi imzalanmigti. Aksa Enerji Kongo ile Energie Electrigue du Congo (E2C-
Kongo Cumbhuriyeti'nin Elektrik Uretim-iletim-Dagitim Sirketi) arasinda elektrigin ihrag amagh iletimine
iliskin anlagsma da imzalanmigstir. Elektrik ihracat anlasmasi ve gaz tedarik anlagmalarinin imzalanmasina
iliskin gérismeler devam etmektedir. S6z konusu gelismenin sirketin hisse performansina etkisini pozitif

olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 18,15 FD/FAVOK 7,8
52H En Yuksek (TL) 18,81 FD/Satiglar 1,6
52H En Disuk (TL) 5,59 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 22.258,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.397,7 S1H 3,0%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A 11,1%
Endeks Pay! (BIST100) 0,8% S3A 21,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 104,1%
3A Hacim (mn TL) 1415 YB 53,5%

Orge Enerji Elektrik (ORGE, Pozitif): Orge Enerji, 25.04.2022 tarihli aciklamasinda, istanbul,
Ordu, Giresun, Mugla, Samsun, Sinop, Eskisehir, Zonguldak ve Bitlis sehirlerinde; Glnes Enerjisi
Sistemi (GES) santral kurulumu ihalesine yonelik verdigi 1.987.905,15 USD+KDV tutarindaki teklife
iliskin olarak, Isveren TUVTURK Kuzey Tasit Muayene istasyonlari Yapim ve isletim A.S. ile
sbzlesme gorismelerine baglandigi kamuya duyurmustu. ilgili sdzlesmeye dair imza sireci
tamamlanmis olup isin 30.11.2022 tarihinde bitiriimesinin planlandigi  duyruldu. Sirketin
gergeklestirmis  oldugu is iliskisinin hisse performansi Uzerine etkisini pozitif olarak
degerlendirmekteyiz.

Hisse Kodu ORGE F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 7,16 FD/FAVOK 4,1
52H En Yuksek (TL) 7,76  FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 5,47 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 572,8
Piyasa Degeri (mn USD) 36,0 S1H -5,5%
Halka Agiklik Orani (%) 46% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -9,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -53,9%
3A Hacim (mn TL) 15,8 YB -12,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0 Kapanig 5.43x
85 B Minimum 5.40x 5.40x
8.0 ] Maksimum 7.31x 9.06x
75 % Ortalama 6.27x 6.97x
70 | J \ A Minimuma Uzaklik 0.03x 0.03x
65 W \] / Maksimuma Uzakhk -1.88x -3.63x
60 V Performans -18.8% -28.6%
5.5 |
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § a8 § § g § § § § § § 8 § g § carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
°e e e e e e A A 9 4 e 0 e 6 o 9 e carpan seviyesine %28.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.61x
Minimum 0.47x 0.42x
o7 Maksimum 0.69x 0.69x
06 Ortalama 0.59x 0.53x
104 Minimuma Uzaklik 0.15x 0.20x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.07x -0.07x
Performans 16.2% 42.7%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
¥ 2 ¥ 9 ¥ 9 ¥ £ ¥ £ ¥ 8 8 8 ¥ 8 9 9« carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
38558388 3333535833333 garpan seviyesine %14.1 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
3 Son 3 Ay Son1Yil
) Kapanig 8.16x
Minimum 8.12x 8.12x
11 Maksimum 10.61x 12.10x
Ortalama 9.35x 9.94x
Minimuma Uzaklik 0.03x 0.03x
9 Maksimuma Uzaklik -2.45x -3.94x
Performans -3.2% -24.4%
7 4 8 =% =% 8 = 2% % = % =T §8 8 8 8 8 8§ 9 Mevcut c.iuru.mda, son ii¢ qyllk ortalama
8 8 5 5 8 8§ g s s I I g g a3 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %21.8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil

15 M Kapanig 8.27
[ L Minimum -10.8 -18.4

Maksimum 18.4 18.4
Ortalama 6.2 -2.2
Minimuma Uzaklk 19.0 26.7
Maksimuma Uzaklik -10.1 -10.1
v Performans -15.9% -23.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 2 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 10.5 puan yakiniz.

05/21
06/21
07/21
07/21
08/21
09/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig -8.1
-10 Minimum -24.0 -28.0
Maksimum 0.2 133
10 Ortalama -12.9 -6.5
Minimuma Uzaklik 15.9 19.9
-40 Maksimuma Uzaklik -8.3 -21.4
-30  performans -11.5% -3.6%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § g § § g § § § § § § § § § § seviyeye4..8puan;sonbirylll:kortalama

©O © © © © 8 O =% W @ «® O ©o o o o o o seviyeye 1.7 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

10 USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -10.2
Minimum -22.6 -28.6
------------------ - Maksimum 1.2 1.2
V Ortalama -9.0 -11.7
- -- Minimuma Uzakhk 12.4 18.4
-20 Maksimuma Uzaklk -11.4 -11.4
-25 Performans -9.5% -11.5%
-30
e durumd bir yillik maksi
SR E g EEggggaa g g e e
©O © O o O O O d H€H +Hd +H€ o o o o o o o g .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
23 Mayis 15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Nisan - 0.44
23 Mayis 17:15 Euro Bolgesi AMB ve BoE Yetkililerinin Konusmalari
23 Mayis 19:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
24 Mayis 02:30 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
24Mayis  03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 53.5
24 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 50.7
24Mayis  11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 54.5 55.5
24 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis 57.3 57.7
24 Mayis 13:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
24Mayis 1645 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Mayis 57.9 59.2
24 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mayis 55.2 55.6
24 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Nisan 755K 763K
24 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan -1.1% -8.6%
25 Mayis 10:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konusmasi
25 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
25 Mayis 15:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri Nisan 0.6% 1.1%
25 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Nisan 0.6% 1.4%
25 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
26 Mayis 02:50 Japonya UFE (Yillik) Nisan 1,5% 1.3%
26 Mayis 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi Faiz Karari Mayis 14.0% 14.0%
26 Mayis 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 218K
26 Mayis 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1317K
26 Mayis 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandirilmis) 1.Ceyrek -1.3% -1.4%
26 Mayis  15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek  8.0% 8.0%
26 Mayis 15:30 ABD Kisisel Tuketim 1.Ceyrek - 2.7%
26 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 1.Ceyrek - 5.2%
26 Mayis 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan -2.0% -1.2%
27 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Mayis 2.0% 1.9%
27 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE Endeksi (Yillik) Mayis 2.6% 2.5%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Karlari (Yilhiklandiriimis) Nisan - 8.5%
27 Mayis 14:35 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
27 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gelir Nisan 0.5% 0.5%
27 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Nisan 0.6% 1.1%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Nisan 0.2% 0.9%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Nisan - 6.6%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylk) Nisan 0.3% 0.3%
27 Mayis 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Nisan 4.9% 5.2%
27 Mayis 15:30 ABD Toptan Satisglar (Aylik) Nisan - 2.0%
27 Mayis 15:30 ABD Toptan stoklar (Aylik) Nisan - 2.3%
27 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Mayis 59.1 59.1
27 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis - 5.4%
27 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi Mayis - 63.6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazilim, Teknoloji, Enerji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



